Capitulo 2

A Convergéncia Econémica

2.1 Introducao

Neste capitulo vamos aplicar conhecimentos ja adquiridos para alcangar
os seguintes objectivos:

e introduzir a defini¢do de convergéncia econémica real entre um con-
junto de economias;

e apresentar a metodologia da contabilidade do crescimento;

e discutir diferentes noc¢oes de convergéncia real: absoluta; condi-
cional; e, por clubes;

e compreender a importincia da politica econémica na promocao da
convergeéncia;

e analisar as principais caracteristicas empiricas do processo de con-
vergéncia & escala mundial;

e compreender a razao porque existem casos limites de economias que
parecem presas a situagoes de pobreza extrema, nao sendo capazes
de transpor um limiar minimo de crescimento econémico.

O nosso estudo circunscreve-se aqui & convergéncia real entre econo-
mias. Por convergéncia real entre economias entende-se habitualmente a
apresentacao de caracterfsticas semelhantes por parte das mesmas entre:
os seus niveis de PIB per capita (o indicador mais utilizado); os niveis
da taxa de desemprego; o tipo de especializacao industrial; a estrutura
sectorial; a produtividade média dos factores produtivos; e, a produtivi-
dade total dos factores produtivos. Deve-se também considerar se existe
proximidade entre alguns indicadores de natureza mais social e até de
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realizagdo humana, que nos dao informagao de tipo qualitativa, mas que
dependem directamente do nivel de riqueza e capacidade de organizacao
da economia em questao, como, por exemplo, o nimero de anos de es-
colaridade média da populacao, a generalizacao de postos de satde, o
tempo gasto na deslocagao entre a casa e o emprego, entre outros. O
nosso objectivo 1ltimo é saber se, ao longo de um determinado perfodo
de tempo, aumenta a proximidade entre as economias consideradas ao
nivel das referidas caracteristicas.

Para cumprir este objectivo, poderfamos utilizar um conjunto bas-
tante compreensivo de indicadores que nos dariam uma informacao tao
alargada quanto possivel sobre a economia em questao, permitindo hierarquizé-
la dentro de um vasto grupo de economias. Aumentando o nimero de
indicadores utilizados tornamos a andlise mais "fina”, mas simultanea-
mente dificultamos a classificacdo global das economias, na medida em
que pode nao existir correspondéncia entre as posicoes hierdrquicas esta-
belecidas para cada indicador. Os economistas resolvem este problema
adoptando um indicador que, apesar das suas insuficiéncias, é por eles
classificado como o mais completo: o nivel do PIB per capita de cada
economia. A escolha néo é arbitréria, considerando-se que este indicador
reflecte um conjunto de condigoes econémicas e sociais que, uma vez re-
unidas, permitem melhorar o desempenho de uma economia e, ainda,
que isto se reflecte de forma imediata em niveis mais elevados do PIB per
capita. Certos autores (por exemplo, Easterly, 1999 !) apontam mesmo,
em estudos empiricos, para a existéncia de um elevado grau de corre-
lacao entre o nivel do PIB per capita e o nivel dos restantes indicadores
mencionados.

A convergéncia real consiste assim na capacidade das economias com
menores niveis de desenvolvimento (menores niveis de PIB per capita),
superarem o seu atraso relativamente a outras, acelerarem o seu ritmo
de crescimento e consequentemente passarem a apresentar niveis mais
elevados do PIB per capita, mais préximos dos niveis dos seus parceiros
econémicos mais ricos. Daqui se depreende que a convergéncia implica
uma comparagao entre economias baseada nos seus niveis de rendimento
relativo e, ainda, que a convergéncia so se verificard se as que se encontram
mais atrasadas apresentarem, durante periodos de tempo mais ou menos
prolongados, niveis de crescimento econémico mais elevados do que as
economias mais avancadas. Portanto, a convergéncia real passa por um
processo de crescimento econémico. A convergéncia real define-se entao
como o processo de aproximagao entre os niveis de rendimento per capita
entre os diferentes paises.

'"William Easterly (1999), ”Life during growth”, Journal of Economic Growth, 4(3),
September, pp. 239-275
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A necessidade de estudar a convergéncia é inerente ao estudo da cién-
cia econémica. O objectivo mais nobre da economia é promover o bem-
estar de todos os povos, sendo este, em 1iltima instancia, o papel da
politica econémica. O direito & melhoria das condigoes de vida no sentido
da aproximacao entre niveis de bem-estar de todos os povos é entendido
como universal. Pretende-se erradicar a pobreza e, com ela, eliminar os
diferentes problemas de natureza politica e social que lhe estao associados.
O estudo da convergéncia real entre os pafses ajuda-nos a compreender
quais sdo os factores econémicos que podem ser responsdveis por um
maior ou menor ritmo de crescimento das economias e, portanto, quais
sdo aqueles que sdo susceptiveis de promover de forma mais eficiente o
bem-estar dos diferentes paises, tentando com isto anular as diferencas
entre niveis de riqueza relativos.

Tendo por referéncia a definigdo de convergéncia que apresentamos
e a metodologia que utilizamos para a aferir, podemos olhar para a re-
alidade das economias & escala planetdria e interrogarmo-nos sobre se
tem ou nao havido convergéncia. Definida a drea geografica de andlise (a
economia mundial) temos ainda que delimitar um periodo temporal de
referéncia. Alguns autores, principalmente aqueles que estudam histéria
econémica, analisam periodos temporais que se estendem desde o século
XV estabelecendo-o como o perfodo em que emerge o modo de producao
capitalista, outros tentam apanhar a evolucdao das economias desde o
século XIX que identificam com a emergéncia do capitalismo moderno.
Na nossa andlise vamos confinarmo-nos a periodos mais curtos relaciona-
dos com a producao de dados estatisticos em abundéancia. Por esta razao
a nossa analise serd centrada no periodo compreendido apds a Segunda
Guerra Mundial.

2.2 Factos estilizados sobre convergéncia e cresci-
mento econémico

Se atentarmos nos dados empiricos sobre a economia mundial podemos
constatar algumas regularidades no processo de crescimento e de con-
vergéncia econdmicos que passamos a apresentar:

e Existem hoje grandes diferencas nos niveis de rendimento per capita
entre as diferentes economias mundiais. As economias mais ricas sdo
cerca de trinta vezes mais ricas do que as economias mais pobres.
Na tabela que em baixo apresentamos podemos confirmé-lo, por
exemplo, confrontando os valores para o PIB per capita dos Estados
Unidos da América e da Serra Leoa.

PIB per capita em 1999 (US$)
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Suica 38350 | Etiopia 100
Noruega 32880 | Burundi 120
Japao 32230 | Serra Leoa | 130
Dinamarca | 32030 | Nigéria 190
EUA 30600 | Malawi 190

e Ao longo do século XX, nomeadamente apés a Segunda Guerra
Mundial, verifica-se uma inversao da posi¢do que algumas econo-
mias assumem na hierarquia de classificacao do PIB per capita
(veja-se o quadro abaixo apresentado):

— Alguns paifses pobres tornam-se paises relativamente mais ri-
cos, sendo um bom exemplo o caso dos paises asidticos, com
destaque para a evolucao do Japao que passou claramente para
o grupo das economias mais ricas.

— Alguns pafses ricos tornam-se relativamente mais pobres, podendo-
se referir os casos da Argentina e do Reino Unido. O primeiro
apresentava, no inicio do século XX dos mais elevados niveis de
PIB per capita; enquanto que o Reino Unido, foi a economia
lider do inicio do século XX e actualmente ocupa o ** lugar na
classificacao dos paises a nivel mundial de acordo com a sua
riqueza (nivel de PIB per capita).

— Verificaram-se também desastres de crescimento com paises a
apresentarem taxas de crescimento negativas por prolongados
perfodos de tempo.

Milagres e desastres do crescimento 1960-90
Taxas de crescimento anual do produto por trabalhador

Milagres Crescimento | Desastres Crescimento
Coreia 6.1 Gana -0.3
Botswana 5.9 Venezuela -0.5
Hong Kong | 5.8 Mogambique | -0.7
Taiwan 5.8 Nicardgua -0.7
Singapura | 5.4 Mauritania | -0.8
Japao 5.2 Zambia -0.8
Malta 4.8 Mali -1.0
Chipre 4.4 Madagascar | -1.3
Seychelles | 4.4 Chade -1.7
Lesoto 4.4 Guiana -2.1

e Ap6s a Segunda Guerra Mundial, nao houve um estreitamento do
fosso existente nos niveis de rendimento entre economias mais ricas
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e economias mais pobres, continuando a existir dois grandes grupos
com niveis de rendimento muito dispares.

e Ainda no periodo compreendido apés a Segunda Guerra Mundial,
houve convergéncia entre o conjunto de economias mais ricas, que
nao s6 ficaram mais ricas como se aproximaram mais umas das
outras.

e Em termos mundiais, podemos afirmar que nao houve convergéncia
real entre as economias.

2.3 Contabilidade do crescimento

Quando nos confrontamos com a realidade empirica no sentido de tes-
tarmos a existéncia de convergéncia & escala mundial, deparamo-nos com
dois tipos de preocupagoes. Num primeiro nivel, pretendemos saber se
as economias estao a apresentar taxas de crescimento positivas e quais
sdo as razoes desse crescimento, isto é, quais os factores que se podem
identificar como motores do crescimento econémico. Num segundo nivel,
compreender a performance relativa das economias confrontando os seus
desempenhos individuais. Nesta seccao vamos centrar a nossa andlise na
metodologia que nos permite ponderar o peso de cada factor produtivo
na taxa de crescimento do nivel de rendimento nacional e assim iden-
tificar a importancia relativa de cada factor no processo de crescimento
econdémico. Na préoxima seccao abordaremos entéo a performance relativa
de cada economia, a convergéncia.

Nos modelos de crescimento estudados vimos que existem duas for-
mas através das quais os paises podem crescer ao longo do tempo: (i)
acumulando factores produtivos; (ii) aumentando a eficiéncia de utiliza-
¢ao dos factores produtivos que ja dispoem. Por exemplo, no modelo de
Solow, constatamos que as economias mais pobres, com menores niveis
de capital em termos intensivos, no processo de convergéncia para o equi-
librio de longo prazo cresciam mais rapidamente através da acumulagao
em simultaneo de capital e de trabalho. Contudo, ao alcangarem o equi-
librio de longo prazo, deixavam de apresentar crescimento em termos per
capita caso o conhecimento tecnoldgico (A) nao crescesse também. Daqui
se deduz que o crescimento econémico baseado apenas na acumulagao de
factores produtivos nao é sustentdvel no longo prazo, enquanto que, se o
mesmo for baseado no aumento da eficiéncia da combinagao dos factores
produtivos serd sustentdvel no longo prazo.

Podemos analisar estes dois aspectos a nivel empirico através de uma
técnica a que foi dado o nome de contabilidade do crescimento. A con-
tabilidade do crescimento corresponde a um exercicio empirico de decom-
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posicao do crescimento do produto em taxas de crescimento das varidveis
que nele participam. Para compreender este conceito, relembremos a
funcéo de producéao usual do modelo de Solow-Swan, com capital mater-
ial (K}), trabalho (L;) e conhecimento tecnolégico (A4;), mas admitamos
agora que o conhecimento tecnoldgico afecta a eficiéncia de ambos os
factores produtivos utilizados na producao 2

Qi = Atha(Lt)l_a (2.1)

O crescimento econémico (aumentos sucessivos no valor de @);) pode
resultar de aumentos na utilizagao dos factores produtivos materiais (K}
e L;) ou de melhorias na eficiéncia ou produtividade destes factores que
se mede pelo progresso do conhecimento tecnoldgico (A;). Utilizando
os conhecimentos adquiridos no capitulo introdutério da problemdtica
do crescimento econémico, podemos transformar a equagao (2.1) numa
outra que nos permite decompor o crescimento do produto em termos
do crescimento dos factores que serd dada por (abandonamos o t por
comodidade):

%z%—i—a%—i—(l—a)% (2.2)

Reescrevendo a equagao (2.2) teremos entao

9Q = ga +agik + (1 —a)gr (2.3)

Note-se que, numa economia moderna, conhecem-se habitualmente
as taxas de crescimento do factor capital fisico e do factor trabalho (gx
e g1, respectivamente). Por outro lado, em mercados competitivos, «
e (1 — ) sao as elasticidades de cada um dos factores individualmente
considerados, logo, correspondem as quotas de participagao do capital
e do trabalho, respectivamente, no total do rendimento nacional. Em
termos de contabilidade nacional serao as percentagens com que lucros e
saldrios nele participam. Portanto, na equagao (2.3) o tnico factor que de-
sconhecemos ¢ a taxa de crescimento da produtividade total dos factores
(ou conhecimento tecnolégico), varidvel imaterial de dificil contabiliza-
¢ao. Para superar esta dificuldade utiliza-se um artificio matematico que
consiste em reescrever a equagao (2.3) como

ga =99 —agr — (1 —a)gr, (2.4)

Esta forma de encarar o conhecimento tecnolégico ndo afecta os resultados. Caso
tivessemos optado pela fungao de Solow-Swan com conhecimento tecnolégico labour-
augmenting com a forma Q = K*(AL)'™®, uma pequena transformacio da mesma
permitir-nos-a ter Q = BK*L'™® onde B = A “ ¢, sendo a um parametro, esta
fungao é exactamente igual & que estamos agora a utilizar.
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Tendo conhecimento da taxa de crescimento do PIB (gg), podemos
agora calcular a taxa de crescimento do conhecimento tecnolégico que
serd encarada como um residuo, isto é, a taxa de crescimento da produ-
tividade total dos factores é calculada descontando do crescimento do PIB
o crescimento dos factores produtivos que nele participam. O primeiro
autor a formular este problema foi Robert Solow (1957) ? e, assim, a pro-
dutividade total dos factores calculada a partir desta metodologia ganhou
a designacao de residual de Solow.

Vamos agora apresentar um exercicio de contabilidade do crescimento
a partir de dados disponiveis para a economia norte-americana * entre
1960 e 1990. Os dados foram construidos admitindo aw = 1/3 (um valor
muito préximo da participagao do rendimento do capital no rendimento
nacional).

Perfodo | gy | agk | agr/gy | (1 —a)gr (1;;:,& ga | 9a/9v | 9v/L
1960-90 | 3.1 | 0.9 28% 1.2 38% 1.1 | 34% 14
1960-70 | 4.0 | 0.8 20% 1.2 30% 1.9 | 50% 2.2
1970-80 | 2.7 | 0.9 35% 1.5 56% 0.2 | 8% 0.4
1980-90 | 2.6 | 0.9 34% 0.7 26% 1.1 | 41% 1.5

Na tabela temos representadas taxas de crescimento do produto e dos
diferentes factores produtivos que entram na produgao para diferentes
perfodos temporais. Entre parénteses estao também representadas as
percentagens em que cada factor produtivo contribui para o crescimento
do PIB.

Este exercicio permite-nos observar que as taxas médias de cresci-
mento do PIB nos EUA foram mais elevadas durante a década de 60 (na
ordem dos 4% ao ano), tendo decaido posteriormente. A acompanhar o
declinio da taxa de crescimento do PIB estd um acentuado decréscimo
da taxa de crescimento da produtividade total dos factores (passou de
uma média de 1.9% ao ano na década de 60 para 0.2% na década de
70). Esta quebra na produtividade tem intrigado os economistas, nao
tendo estes sido ainda capazes de dar uma resposta satisfatéria para o
problema. O fenémeno de abrandamento da produtividade iniciou-se na
década de 70 e prolongou-se pela década de 80, apesar de neste tltimo
periodo se ter verificado alguma recuperacgao. Nao deixa de ser, contudo,

3Robert Solow (1957), ” Technical Change and the Aggregate Production Function”,
Review of Economics and Statistics, XXXIX, pp. 312-320
‘Estes dados foram retirados de Krueger, Lecture Notes...
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interessante verificar que o abrandamento do crescimento da tecnologia
parece provocar uma quebra na taxa de crescimento do PIB.

As explicacbes avancgadas para o quebra-cabecas da baixa produtivi-
dade sao de diferente natureza: aumento do preco do petréleo, com con-
sequente utilizacao de tecnologias mais baratas, mas de produtividade
inferior; terciarizacao crescente das economias, sendo a produtividade do
sector de servigos inferior; aparecimento de uma nova revolugao tecnolég-
ica nos anos 70, centrada na informética, com custos de aprendizagem
e de adaptacao que se reflectiram numa quebra da produtividade. Inde-
pendentemente das explicacoes avangadas, parece evidente que existe uma
tendéncia para o desacelerar do crescimento do residual de Solow, factor
que necessariamente se ird reflectir sobre a convergéncia entre economias.

2.4 Diferentes Conceitos de Convergéncia

Na literatura sobre crescimento econdémico existem trés defini¢oes dis-
tintas de convergéncia, sendo elas: absoluta, condicional, e, por clubes.
Estas defini¢bes embora recorram todas a mesma forma para detectar a
convergéncia - a aproximagao entre os niveis de rendimento per capita,
distinguem-se pela forma como encaram a ocorréncia do processo de con-
vergéncia.

Assim, diz-se que ha convergéncia absoluta quando se admite que duas
economias convergem entre si independentemente das suas condigoes de
partida ou das suas condigbes estruturais. O conceito de convergéncia
condicional afirma que haverd um processo de convergéncia se as econo-
mias, independentemente das suas condicoes de partida, apresentarem
entre si as mesmas caracterfsticas estruturais. Afirmar que a convergén-
cia se faz por clubes é admitir que haverd um processo de convergéncia
entre paises se estes apresentarem as mesmas caracteristicas estruturais
e as mesmas condicoes de partida, caso contrdrio a tendéncia é para se
formarem grupos de convergéncia. Cada um destes conceitos serd objecto
de uma discussao detalhada em seguida.

Utilizando a Figura 2.1 para ilustrar as nuances existentes entre as
trés nogoes de convergéncia, podemos afirmar que todos os conceitos de
convergéncia acima referidos (absoluta, condicional e por clubes) con-
centram o seu poder explicativo fundamentalmente na zona sombreada
correspondente & economia. E conveniente salientar que estes conceitos
nao eliminam ou negam as restantes dimensoes presentes na figura; o
que assumem é que estes actuam de forma indirecta sobre as opcoes dos
agentes privados da economia. Na dimensao econémica, enquanto os dois
primeiros conceitos apresentados se debrugam essencialmente sobre a lig-
acao entre a dimensao das escolhas privadas e o ritmo do crescimento
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Figura 2.1: DIFERENTES DIMENSOES DA PROBLEMATICA DA CONVERGEN-
CIA.

econémico, ji o conceito de convergéncia por clubes atribui a politica
econémica um papel primordial, condicionante da performance da esfera
privada das economias.

2.4.1 A convergéncia absoluta
O conceito

Os primeiros estudos sobre convergéncia econémica foram efectuados por
William Baumol (1986)° que, utilizando dados de Angus Maddison (1982)%
relativos ao crescimento econémico de um conjunto de economias ociden-
tais (evolugao dos niveis dos seus PIB per capita), compara o nivel de
rendimento per capita destas economias em 1870 com o nivel de rendi-
mento per capita das mesmas 109 anos depois (em 1979). Baumol observa
também o ritmo de crescimento destas economias no periodo em questao

*William Baumol (1986), ”Productivity Growth, Convergence, and Welfare: What
the Long-Run Data Show”, American Economic Review, LXXVI, December, pp. 1072-
85

% Angus Maddison (1982), Phases of Capitalist Development, New York: Oxford
University Press. Esta foi a versdo utilizada por Baumol no seu estudo, tendo sido
recentemente publicadas novas edi¢gbes com actualizagdo das séries de Maddison.
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e com este conjunto de dados chega a conclusao que houve convergéncia
econémica entre o grupo de economias em estudo. Estes paises eram ri-
cos no final do século passado e tornaram-se ainda mais ricos, enquanto
simultaneamente aproximaram entre si os seus niveis de PIB per capita.

Este trabalho pioneiro, nao isento de criticas, deu inicio & preocupacao
dos economistas com a questao da convergéncia real entre pafses, tratada
como um desenvolvimento da teoria do crescimento econémico. Emerge
assim uma vasta literatura sobre convergéncia que assume uma grande
importancia pois corresponde a um teste empirico com capacidade para
confirmar ou infirmar os resultados das teorias modernas do crescimento
econémico, nomeadamente tendo um papel importante na validacao da
corrente que defende o crescimento exdgeno.

A metodologia seguida por Baumol para determinar a existéncia de
convergéncia (absoluta) entre o conjunto de paises que estudou pode ser
vista na Figura 2.2. Nesta figura relacionam-se o nivel do PIB per capita
de um conjunto de economias (os paises que compoem a OCDE) em 1960
(y) e a taxa de crescimento dessas economias para um periodo de tempo
compreendido entre 1960 e 1990 (g,). No eixo das abcissas inscreveu-
se o nivel do rendimento per capita dos pafses em 1960 e no eixo das
ordenadas o nivel das taxas de crescimento entre 1960 e 1990. Sabendo,
por exemplo, o valor do PIB per capita portugués em 1960 e a sua taxa
média anual de crescimento entre 1960 e 1990, podemos registar no gréfico
um par que nos dd um ponto designado por Portugal. Fazemos o mesmo
para as restantes economias que estamos a considerar e obtemos entao um
conjunto de pares ordenados que nos dao, para cada pafs, a relagao entre o
nivel do PIB per capita em 1960 e a taxa de crescimento desse indicador
entre 1960 e 1990, como podemos ver na Figura 2.2 . A anélise deste
grifico permite-nos detectar que os paises que apresentavam niveis mais
baixos do PIB per capita em 1960 foram aqueles que tiveram também as
taxas de crescimento mais elevadas durante o perfodo em andlise. Isto é
visivel através da mancha formada pelo conjunto de pontos representados.

Recorrendo a uma técnica matemdtica muito simples podemos con-
struir aquilo que designamos por regressao linear simples’ que nos permite
ajustar uma recta aos pontos representados, dando-nos uma ideia de qual
foi a relacdo "média” entre o nivel inicial do rendimento per capita e as
taxas de crescimento do mesmo para o conjunto de economias consid-
eradas durante o periodo escolhido. Podemos ver esta recta tracada na
Figura 2.2 com inclinacao negativa, indicando a relagao inversa existente
entre as duas varidveis, tal como a mancha de pontos representada fazia

T A regressio linear simples é uma técnica estatistica que permite, através de infor-
magao sobre duas varidveis (um conjunto de pares ordenados), ajustar uma recta que
procura estabelecer uma relagdo linear entre as mesmas.
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Figura 2.2: A CONVERGENCIA ABSOLUTA. A relacdo existente entre o
nivel do PIB per capita em 1960 e a sua taxa média de crescimento anual
entre 1960 e 1990 para o grupo de economias pertencentes & OCDE
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prever.

A convergéncia absoluta e o modelo de Solow-Swan

O trabalho de Baumol foi responsdvel pelo surgimento do conceito de
convergéncia absoluta. Assim, a convergéncia é na sua perspectiva, um
processo que ocorre independentemente das caracteristicas estruturais
dos paises, bem como das suas condigoes de partida (pelo menos Bau-
mol nunca demonstrou preocupagao com estes aspectos). Note-se que,
para que este tipo de convergéncia seja vélido, terdo de se verificar duas
hipéteses fundamentais. Primeiro, teremos de assumir que nao existem
diferengas entre os védrios paises no que concerne a principios organiza-
cionais, a instituigoes e as estruturas do poder politico, bem como admitir
simultaneamente que a politica econémica é totalmente ineficiente no que
diz respeito ao crescimento de longo prazo.® Segundo, este conceito serd
valido num mundo onde nao existam restricoes a mobilidade nacional dos
factores produtivos (trabalho e capital humano e fisico), e onde os merca-
dos de capitais em cada um dos paises funcionem de forma perfeita. Caso
estas condigoes se viessem a verificar na realidade, as mesmas levariam a
opcoes dos agentes econémicos que tenderiam a ser semelhantes nos vérios
paises do mundo e, portanto, a convergéncia real seria obtida. O mod-
elo de crescimento econémico que traduz os aspectos fundamentais deste
mundo ¢ o modelo de Solow—Swan, j4 analisado em capitulos anteriores.

Relembrando que, no equilibrio de longo prazo deste modelo, todas as
varidveis endégenas, quando medidas em termos intensivos, terao taxas
de crescimento nulas e as varidveis em termos dos seus valores absolutos
(produgao, consumo e capital fisico) crescem a mesma taxa que desig-
namos por g*, dada por

9 =90=9c =9 =n+tm (2.5)
Por sua vez, a taxa de crescimento do produto per capita é dada
(bem como das restantes varidveis endégenas em termos per capita), pelo
seguinte resultado também relativo ao equilibrio de longo prazo
Yoy =M (2.6)
Isto é, no longo prazo o valor da producao por trabalhador cresce a
mesma taxa que o conhecimento tecnolégico (A). Assim, quanto maior
for a taxa de crescimento de A maior tenderd a ser a eficiéncia do factor
trabalho, e maior tenderd a ser a taxa de crescimento do produto per

8Obviamente que poderdo existir diferencas entre os paises no que diz respeito a
estes items, somente que as diferengas ndo deverdao produzir efeitos relevantes quanto
as opgOes econémicas fundamentais dos agentes econémicos privados.
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Figura 2.3: 0 EQUILIBRIO DE LONGO PRAZO NO MODELO DE SOLOW.

capita. Como o modelo assume que o conhecimento tecnolégico (A) é
um bem inteiramente exégeno e livremente disponivel em qualquer parte
do mundo, entao é perfeitamente admissivel esperar que mais tarde ou
mais cedo os pafses pobres convirjam para o nivel do rendimento per
capita dos paises mais ricos. Esta ideia pode ser analisada graficamente
através da Figura 2.3, onde se encontra representado o equilibrio de longo
prazo do modelo, situagao em que a trajectéria da acumulagao de capital
convergird sempre para o mesmo nivel de capital independentemente do
ponto de partida. Um pais pobre, cujo nivel de capital em termos de
unidades de trabalho intensivo seja ko convergird para k*, da mesma
forma que, por exemplo, uma benesse da natureza que leve um pais a
possuir um nivel de capital em termos per capita no montante ki, nao
produzird efeitos permanentes sobre a economia, pelo que o pais que a
receba regressa sempre ao nivel de capital dado por k*.

Assim, admitir a hipétese de convergéncia absoluta é admitir que qual-
quer pais, independentemente do seu ponto de partida no que se refere ao
nivel de rendimento per capita, convergira sempre e em termos absolutos
para um mesmo nivel de rendimento per capita, que serd partilhado com
os restantes paises.

O conceito de convergéncia absoluta pressupde que economias com



14 10. A CONVERGENCIA ECONOMICA

diferentes condigoes de partida convergirao para o equilibrio de longo
prazo tnico a ritmos diferenciados. Assim, quanto mais pobre for a econo-
mia na sua situacao de partida, maior serd o seu ritmo de crescimento,
como se verifica também no exemplo dado para os pontos k1 e ko da
Figura 2.3. A razao porque isto acontece reside no facto de estarmos a
admitir que existem rendimentos marginais decrescentes relativamente ao
factor capital material, hipétese central do modelo de Solow. A definigao
de convergéncia absoluta é assim uma forma de validar o modelo de Solow,
afirmando: (i) que todas as economias convergem para o mesmo equilibrio
de longo prazo, independentemente da sua situacao de partida (todas al-
cancarao o mesmo nivel de riqueza, passando a partir desse ponto a crescer
a taxa m); e, (i) que as economias que sdo mais pobres na situagao de
partida crescem a ritmos superiores (na dindmica de transigdo apresen-
tam taxas de crescimento mais elevadas) aos das economias que partem
com niveis de rendimento superiores.

Criticas ao conceito

O conceito de convergéncia absoluta é extremamente criticado por di-
versos autores. As criticas centram-se essencialmente em dois aspectos:
as fungoes atribuidas a politica econémica (claramente dispensada); e, a
metodologia de andlise utilizada que influencia os resultados obtidos.

Comecamos por analisar as implicagoes para a politica econdmica.
Admitindo que a convergéncia ocorre de forma absoluta, isto é, que in-
dependentemente das diferencas existentes entre os paises as forcas de
mercado encarregar-se-ao de conduzi-los a todos a um nivel préximo do
seu rendimento per capita, com taxas de crescimento exdgenas idénti-
cas, correspondentes a taxa de crescimento do conhecimento tecnolégico,
retira-se qualquer importancia ao papel da politica econémica. A inter-
vengao das instituicoes politicas na economia é irrelevante, na medida
em que todos os paises vao confluir para o equilibrio de longo prazo in-
dependentemente da qualidade da politica econémica. O tnico papel a
atribuir ao Estado é o de garantir que os mercados funcionam de forma
livre e concorrencial, para que as forcas privadas conduzam a economia
ao seu equilibrio estdvel. Alguns autores criticam esta forma de encarar
a politica econémica, pelo que temos outra razao para rejeitar a defini¢ao
de convergéncia absoluta.

Quanto & metodologia de anilise escolhida, vimos que para o pequeno
grupo de economias analisadas, todas pertencentes ao grupo das econo-
mias mais desenvolvidas, o grafico de Baumol suporta a conclusao de
que existe convergéncia absoluta. A questao que se poe é saber o que
aconteceria aos resultados, caso alargassemos a andlise a outros grupos
de paises. Esta preocupacao foi primeiramente formulada no trabalho
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de DeLong (1988)" o qual reviu o estudo de Baumol ndo sendo capaz de
concluir que existia convergéncia absoluta (este assunto é tratado com de-
talhe na préxima sec¢ao). Uma outra critica, relacionada com a anterior,
é o facto da nocao de convergéncia absoluta nao tomar em consideracao
as diferencas existentes entre os paises e que determinam diferencas entre
equilibrios estdveis de longo prazo. Por exemplo, as preferéncias sao difer-
entes entre as economias, o que se reflecte ao nivel da taxa de poupanca
que condiciona o equilibrio de longo prazo. Assim, é dificil admitir que,
se uma economia individualmente converge para o seu préprio equilibrio
estavel e, se este é diferente do equilibrio estdvel da economia que com ela
se estd a relacionar, haja convergéncia entre os niveis de PIB per capita
destas duas economias. Esta critica teve resultados construtivos, pois no
empenho de demonstrar a existéncia de convergéncia entre economias que
muitos autores acreditavam estar a verificar-se, originou-se uma segunda
definicdo de convergéncia, designada por convergéncia condicional, tema
da préxima secgao.

2.4.2 A convergéncia condicional
O conceito

O conceito de convergéncia condicional, & semelhanga do de convergéncia
absoluta, admite que as economias convergem entre si independentemente
das suas condicoes de partida, mas as condigoes estruturais de cada uma
j4 nao sao irrelevantes para o processo. J& referimos que os resultados
de Baumol relativamente & convergéncia foram criticados por Bradford
DeLong (1988) que considerou que os dados tratados pelo primeiro se en-
contravam enviesados porque ele usara dados que se referiam a economias
que, no fim do periodo em andlise, eram economias ricas, tendo omitido
da sua andlise economias que fossem & data pobres. DeLong passa a con-
siderar no trabalho economias que nao se industrializaram (sendo disto
exemplo a Argentina) embora, em 1870, apresentassem indicios de que tal
processo iria ocorrer. Foram introduzidos novos dados na anélise da con-
vergéncia, chamando a atencao para o facto da mesma ser um fenémeno
relativamente circunscrito e ndo generalizdvel a todo o planeta. Se, no
limite, considerarmos um ntimero bastante elevado de economias e rela-
cionarmos o nivel inicial do seu PIB per capita (em 1960) com a taxa de
crescimento desse mesmo indicador entre 1960 e 1990, o resultado serd
o que podemos observar na Figura 2.4. Nesta nao é nada evidente que
as economias que apresentavam menores niveis de rendimento per capita
em 1960 tenham sido aquelas que tiveram também as maiores taxas de

9Bradford DeLong (1988), ” Productivity Growth, Convergence and Welfare: Com-
ment”, American Economic Review, LXXVIII(5), December, pp. 1138-54
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Figura 2.4: A CONVERGENCIA CONDICIONAL. A relagao entre o nivel do
PIB per capita em 1960 e a sua taxa média anual de crescimento entre
1960 e 1990 ja nao indica a existéncia de convergéncia absoluta.

crescimento do perfodo 1960-1990. Desta forma ja nao é possivel proceder
ao ajustamento de uma relacao linear entre as duas varidveis em andlise
quando se alarga a dimensao da amostra.

Um facto curioso é que o modelo de Solow acaba também por poder
explicar o processo de convergéncia condicional, conceito pela primeira
vez desenvolvido por Mankiw, Romer e Weil (1992). O seu artigo foi bas-
tante influente, apresentando uma versao aumentada do modelo de Solow
com capital humano'?, na qual a hipétese de convergéncia condicional é
sustentada em termos tedricos e também em termos empiricos.

A ideia destes autores é muito simples. Relembrando a expressao para
o nivel do stock de capital em termos intensivos no equilibrio de longo

prazo, dada por
1

e (— )
B <n+m+5>

Se considerarmos duas economias distintas, k* s6 serd igual para am-
bas se os parametros de que depende forem também exactamente idénc-

10Estudamos j4 este modelo no capitulo onde recebeu a designacio de
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ticos, caso contrario nao apresentarao o mesmo equilibrio de longo prazo.
Suponha que as dimensoes da Figura 2.1 relacionadas com as caracteristi-
cas culturais e religiosas, bem como com as institui¢oes e o poder politico,
fazem com que as opgoes dos agentes privados possam variar entre os
diferentes paises relativamente a estes dois aspectos fundamentais (a taxa
de poupanca (s) e a taxa de crescimento populacional (n)). Se isto se ver-
ificar, podemos demonstrar que o nivel do rendimento per capita entre
os varios paifses no equilfbrio de longo prazo ird depender da relagao ex-
istente entre estas taxas nos mesmos. Ou seja, o nivel deste rendimento
serd influenciado positivamente pela taxa de poupanca e negativamente
pela taxa de crescimento da populacao. Abre-se aqui um parénteses para
dizer que o nivel do rendimento relativo serd também influenciado pelo
nivel de crescimento do conhecimento tecnolégico (m) e pelo nivel da taxa
de amortizacao do capital (§). Contudo, no modelo de Solow-Swan m é
ex6geno e um bem publico livremente disponivel para todos os paises pelo
que dever4 ser igual entre eles e quanto a §, ndo existem motivos empiri-
cos para acreditar que o ritmo de desgaste do capital fisico varie de pafs
para pais. Assim sendo, o modelo permite explicar a existéncia de con-
vergéncia na condi¢cao de que as economias tenham semelhantes taxas de
crescimento populacional e semelhantes esfor¢os de poupanca. Portanto,
segundo este conceito de convergéncia, para que haja convergéncia entre
economias é necessdrio que as condicoes estruturais em cada uma delas
sejam exactamente iguais, o que se designa por convergéncia condicional.

Esta convergéncia condicional pode ser vista facilmente em termos
graficos, comparando o equilibrio de longo prazo de duas economias onde
a taxa de poupanca ou a taxa de crescimento populacional sejam difer-
entes. Nas Figuras 2.5 e 2.6 podemos analisar esta questdao. Se um pais
tiver taxas de poupanga mais elevadas do que um outro pais (s; > sp),
terd niveis de capital, de consumo e de rendimento também mais elevados
como podemos ver na Figura 2.5, onde temos representados dois stocks
de capital em termos intensivos distintos, cada um deles associado a um
equilibrio de longo prazo diferenciado pelo facto de existirem diferentes
taxas de poupanca. Na Figura 2.6 verifica-se que um pais que apresente
taxas de crescimento populacional mais elevadas, terd um stock de capi-
tal em termos intensivos inferior e, assim, no equilibrio de longo prazo os
niveis de rendimento e de consumo (per capita e em termos intensivos)
serao também menores.

Nestes exemplos, a convergéncia real entre as economias nao vai nunca
assumir uma forma absoluta, na medida em que cada uma delas estard
individualmente a convergir para o seu préprio equilfbrio de longo prazo
e este ndo é idéntico para ambas. Aqui, a economia mais rica converge
para o ponto ky e a economia mais pobre converge para o ponto k;. No
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Figura 2.5: DIFERENTES TAXAS DE POUPANCGA IMPLICAM DIFERENTES
NIVEIS DE CAPITAL EM TERMOS INTENSIVOS E POR TRABALHADOR.
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Figura 2.6: DIFERENTES TAXAS DE CRESCIMENTO DA POPULAGAO IM-
PLICAM DIFERENTES NIVEIS DE CAPITAL EM TERMOS INTENSIVOS E POR
TRABALHADOR.



20 10. A CONVERGENCIA ECONOMICA

entanto, a velocidade a que cada uma delas converge para o seu respectivo
equilibrio de longo prazo (isto é, a taxa de crescimento médio a que cada
uma delas cresce enquanto se aproxima do seu equilibrio estdvel) nao de-
pende do seu nivel de riqueza relativa, mas sim da distancia relativa a
que cada uma delas se encontra do seu préprio equilibrio. Logo, podemos
ter uma situacao em que na data de partida as economias que sao mais
ricas crescem a taxas superiores as taxas de crescimento de economias
mais pobres em termos per capita, deixando de se verificar a relacao in-
versa constatada (e representada por um artificio matematico) na Figura
2.2. A convergéncia passa a ser um conceito relativo, estando condi-
cionada a maior ou menor semelhanca existente entre as economias que
se confrontam. Desta forma, diz-se que existe convergéncia condicional
quando se admite que existird convergéncia no longo prazo entre os niveis
de PIB per capita de duas economias que sejam estruturalmente idénti-
cas (isto é, onde as preferéncias, as tecnologias, as taxas de crescimento
populacional, as politicas governamentais, entre outras, sejam idénticas)
independentemente das suas condicdes iniciais.

A velocidade de convergéncia

Quando se estuda a convergéncia existem duas preocupagoes principais.
Primeiro, saber se existe convergéncia. Segundo, admitindo que existe
convergéncia, determinar o ritmo a que esta ocorre. A primeira preocu-
pacao assume resposta afirmativa nos dois conceitos de convergéncia ja
analisados - absoluta e condicional. A segunda preocupacao vai ser ob-
jecto de tratamento nesta seccao. Com este objectivo vamos socorrer-nos
do modelo de Mankiw, Romer e Weil (1992). Mais uma vez, a escolha
deste modelo ndo é arbitraria. A juntar a refutacéo da hipétese de con-
vergéncia absoluta, uma outra das dedug¢oes do modelo de Solow (na sua
versao original) nao confirmadas empiricamente corresponde & velocidade
de convergéncia por este prevista. Mankiw, Romer e Weil (1992) vem
mais uma vez permitir ajustar o modelo de Solow & realidade empirica
através do conceito de convergéncia condicional.

Relembrando que as trajectérias temporais de k (o capital fisico em
termos intensivos ) e h (o capital humano em termos intensivos ) sao
dadas, respectivamente, por

k= s, kY= (n+m)k (2.7)
h = s, -h°—(n+m)h

Impondo a condi¢do k = h = 0 para determinar o equilfbrio de longo
prazo do modelo, obtemos os valores relativos a este equilibrio de k* e h*
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, sendo estes dados pelas expressoes

1-8 .8 1/1—a—p a  Jd-a 1/1—a—8
It — (51<+78H> ’ B (%) . (2.8)
n m n m

Substituindo estes valores na funcio de producio (¢ = k*h?), obtemos
o valor de equilibrio para o nivel do produto em termos intensivos como
uma funcao apenas dos parametros do modelo

0= (s 58) /0o by 29)

donde podemos facilmente verificar que dg*/dt = 0, ja que o lado direito
da equagao (2.9) é constante (note-se que é composto apenas por paramet-
ros). Aplicando logaritmos a equagao (2.9) apés rearranja-la, podemos
obter o seguinte resultado

Ing* = ﬁlnsK—i—ﬁlnsH—%ln(n—km). (2.10)
Esta é a equagao standard para o estudo da convergéncia em termos
empiricos (usando um elevado nimero de paises) e que tem produzido
resultados estatisticos que parecem explicar de forma aceitdvel os princi-
pais factos do crescimento econémico e da convergéncia entre paises ricos
e em desenvolvimento.

No sentido de mostrar que os pafses crescem tao mais rapidamente
quanto mais afastados se encontram dos seus equilibrios de longo prazo,
deveremos usar dois resultados fundamentais do modelo. Primeiro, sabe-
mos que ¢ = k®h?, o que implica que em termos de taxas de crescimento
teremos g, = ag, + Bg,. Segundo, usando as definigoes para as taxas de
crescimento, g, = 4/q, 9, = l%:/k, eg, = iz/h, e as equagoes (2.7) e (2.8)
para eliminar as varidveis fc, k, h, e h, e usando ainda o valor de equilibrio
de longo prazo para ¢* obtido acima, podemos determinar a seguinte ex-
pressao para a taxa de crescimento do produto em termos intensivos ao
longo do tempo

+8

(%) T 1] (2.11)

A equagao (2.11) permite verificar que a taxa de crescimento do pro-
duto em termos intensivos tenderd a ser tanto maior quanto maior for o
afastamento de ¢(t) relativamente a ¢*(¢), isto é, quanto menor for o pro-
duto em termos intensivos na situacao de partida (g) em relacdo ao seu

(—j: —a—pF)(n+m
9= =0 p) (n+m)
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préprio equilibrio de longo prazo (¢*). Por outro lado, pode-se também
concluir que o mesmo se verifica em relagao as restantes taxas de cresci-
mento do produto per capita e do produto total, jd que g, = g, + m+n
e go = gq +m. Assim, o termo (1 — a — §) (n + m), constante, ji que &
formado apenas por pardmetros, ndo é mais do que a taxa de convergén-
cia (a velocidade de convergéncia) da economia no processo dindmico que
se desenrola até esta alcangar o seu equilibrio de longo prazo. Quando a
economia finalmente alcanga este equilibrio, como ja vimos em capitulos
anteriores, teremos ¢(t) = ¢*(t), a taxa de crescimento de ¢ serd nula,
e a taxa de crescimento do produto per capita serd dada pela taxa de
crescimento do conhecimento tecnoldgico, ou seja, g, = m.

Consideragoes adicionais

O facto da convergéncia estar condicionada a existéncia de situagoes es-
truturais semelhantes entre os paises altera o papel desempenhado pela
politica econémica face ao conceito de convergéncia absoluta. Ao se admi-
tir que paises com caracteristicas estruturais diferentes obtém diferentes
niveis de rendimento per capita, estd-se a abrir a porta para a intervencao
da politica econémica como forma de melhorar o desempenho das econo-
mias. Assim, o crescimento econémico é passivel de manipulacio através
de alteracoes nas taxas de poupanca ou de crescimento populacional e os
poderes publicos podem fazer o que estiver ao seu alcance para obter o
melhor equilfbrio de longo prazo possivel.

Esta nova definigdo de convergéncia (condicional) no fundo limita-se
a admitir os resultados do modelo de Solow de que existe convergéncia,
para isto sendo necessdrio apenas que as economias, nao sé se comportem
de acordo com o mesmo modelo, como ainda tenham pardmetros todos
iguais. Portanto com a introducao do conceito de convergéncia condi-
cional, nao ha uma ruptura metodolégica nem teérica com o conceito de
convergéncia absoluta, mas sim uma mera adaptagao do conceito a obser-
vagao empirica de que as economias nao convergem entre si, pelo menos a
escala mundial. Ambos os conceitos se centram na nocao de catching up
das economias mais pobres face as mais ricas com recurso a contribuigao
do capital (fisico ou fisico e humano) para o crescimento econémico, in-
clusivamente calculando-se uma velocidade de convergéncia. Esta é uma
observacao critica que tem sido feita por muitos autores que procuram
explicar, ndo sé6 o ritmo diferenciado de crescimento das economias, mas
sobretudo as disparidades observadas entre os niveis de rendimento per
capita das mesmas. Neste contexto, ganhou peso um outro conceito de
convergéncia, o de convergéncia por clubes, que serd objecto de discussao
no ponto seguinte.

Em termos de sintese, se aplicarmos o modelo aumentado de Solow—
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Swan para explicar a convergéncia de uma economia veremos enfatizados
0s seguintes pontos:

e Ganhos de eficiéncia no factor trabalho sdo determinados pelo nivel
da taxa de crescimento do conhecimento tecnolégico, a qual é dada
exogenamente;

e A taxa de crescimento do produto per capita é também determinada
pela mesma taxa de crescimento do conhecimento tecnolégico;

e No longo prazo, todos os paises convergirao para o mesmo nivel de
rendimento per capita se tiverem as mesmas opc¢oes em termos de
varidveis fundamentais relativas a acumulagdo de capital, ou seja,
se possuirem idénticas taxas de poupanca e taxas de crescimento da
populacdo. Se estas condicgoes se verificarem, entdo um pais ¢ pode
crescer mais rapidamente que os restantes paises mais desenvolvidos
devido ao facto de k; < k*, mais do que devido a particularidades
do pais no que diz respeito aos seus factores produtivos;

e Como a taxa de crescimento do conhecimento tecnoldgico é total-
mente determinada exogenamente, a politica econémica é total-
mente irrelevante na determinacao da taxa de crescimento econémico
no longo prazo. Nesta perspectiva, o crescimento econémico é tido
COMO UM processo meramente exégeno.

2.4.3 A convergéncia por clubes
O conceito

Os autores que criticam as defini¢oes clédssicas de convergéncia (absoluta
e condicional) fazem-no sobretudo porque nao existe, em seu entender,
evidéncia empirica de convergéncia real a escala mundial (dois autores
particularmente criticos sdo Oded Galor!! e Danny Quah'?). Propdem
entdo uma nova definicdo que designam por convergéncia por clubes que
tenta retratar as desigualdades de ritmos de crescimento e de niveis de
rendimento entre economias que se reflectem em situacoes de pobreza
persistente, de existéncia de clusters regionais (recorde-se do estudo efec-
tuado sobre modelos de crescimento econémico com externalidades) e de
situagoes de polarizagao do crescimento (onde se destacam essencialmente

"' 0Oded Galor (1996), ” Convergence? Inference from Theoretical Models”, Economic
Journal, 106, July, pp. 1056-69

2Danny T. Quah (1996), " Twin Peaks: Growth and Convergence in Models of Dis-
tribution Dynamics”, Economic Journal, 106, July, pp. 1045-55 e Danny T. Quah
(1996), ”Convergence Empirics Across Economies with (Some) Capital Mobility”,
Journal of Economic Growth, 1(1), March, pp. 95-124
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dois pélos, um composto pelos pafses mais ricos e outro pelos paises mais
pobres). De acordo com esta definigdo existird convergéncia dos rendi-
mentos per capita dos pafses no longo prazo, ndo sd se estes tiverem as
mesmas caracteristicas estruturais, mas também se as suas condigcoes ini-
ciais forem idénticas. A suportar esta definicao estao modelos tedricos de
crescimento econémico de tipo endégeno onde, se recordarmos a dindmica
de transigdo que lhes estd subjacente, temos economias profundamente
marcadas pelo seu ponto de partida (que as pode conduzir a uma situagao
de convergéncia ou de divergéncia para uma certa trajectéria de cresci-
mento econémico), podendo mesmo nao existir a convergéncia para um
equilibrio estdvel de longo prazo e onde as externalidades assumem um
papel fundamental.

A definigao clédssica da convergéncia real estd sobretudo preocupada
com tentar demonstrar a adequabilidade do conceito na explicacao da
realidade empirica, admitindo-se a partida que a convergéncia é um fené-
meno mundial, facilmente constatdvel quando se manipulam algumas var-
idveis especificas aos paises. Assim, se se fixarem varidveis que condi-
cionam o equilibrio de longo prazo das economias é facil verificar a existén-
cia de convergéncia condicional. Contudo, nao é possivel justificar que
haja polarizagao das economias em grupos de muito ricas, muito pobres e
situacoes intermédias, nem é possivel explicar as situacoes de reversao da
riqueza relativa como os milagres asidticos e a queda da Argentina, por
exemplo. A defini¢do de convergéncia por clubes preocupa-se com esta la-
cuna da teoria do crescimento econémico, tentando explicar porque é que
coexistem economias muito ricas com economias muito pobres, porque
é que algumas entram em processo de crescimento sustentado enquanto
outras ficam presas em situagoes de pobreza extrema, ainda porque é que
parece existir uma continuidade geografica entre economias ricas, por um
lado, e economias pobres, por outro.

Na Figura 2.7 podemos ver a andlise da evolucao dos rendimentos de
diferentes paises & escala mundial para um periodo de tempo compreen-
dido entre o momento ¢ e o momento t+s. Esta representacao, formulada
por Quah'®, assume dois tipos de importancia para a nocao de convergén-
cia por clubes. Em primeiro lugar, Quah acredita que nela se encontra
bem representada a evolucao que tem sofrido a distribuicao do nivel de
rendimentos per capita & escala mundial. Podemos observar que numa
fase inicial (aqui representada pelo momento ¢) existiam algumas econo-
mias muito ricas, algumas economias muito pobres e a grande maioria
das economias situava-se no meio da distribuicao, com rendimentos per
capita médios. A transformacao na distribuicdo dos rendimentos, para os
defensores da convergéncia por clubes, estd a tender para polarizagao das

YDanny T. Quah (1996), Economic Journal
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Figura 2.7: A CONVERGENCIA POR CLUBES. A distribuicao do rendimento
mundial evolui criando dois grupos de pafses bem distintos.

economias em dois grandes grupos que apresentam niveis de rendimento
muito distintos. Assim, no momento t 4 s, temos um grande conjunto de
economias ricas e um grande conjunto de economias pobres.

Em segundo lugar, e também de acordo com Quah, a representagao
grafica do problema corresponde a metodologia de andlise que deve ser
seguida para compreender o problema da convergéncia. Na Figura 2.7,
encontram-se representadas setas que nos indicam trajectérias especificas
assumidas por diferentes economias. Temos situacoes de economias que,
entre 0 momento ¢ e o momento ¢t + s apenas acentuaram as suas car-
acteristicas, tornando-se ainda mais ricas ou ainda mais pobres, situacao
descrita respectivamente pelas setas situadas mais acima e mais abaixo
no grafico. Temos também exemplos de economias que reverteram a sua
posigao inicial (a do momento t), passando do grupo mais rico para o
grupo mais pobre e vice-versa, contribuindo assim para a formacao dos
dois grupos identificados. Estes percursos estao representados pelas setas
tragadas ao centro do grafico. Quah defende entao que o que é importante
¢é analisar os trajectos das economias no seu conjunto, aquilo que designa
por dindmica de distribuicao, sendo de outra forma impossivel apreender
a realidade da convergéncia.
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A convergéncia por clubes e um modelo com externalidades

Para a nocao de convergéncia por clubes, assente em teorias de cresci-
mento enddégeno, a razao pela qual a tendéncia a nivel mundial é de
divergéncia ou convergéncia dentro de grupos distintos reside fundamen-
talmente no papel desempenhado pelas externalidades, que podem ter
duas naturezas distintas: uma natureza econémica, e, também, uma
natureza politica e social. As externalidades de natureza econdémica
sao explicadas pelos modelos de crescimento endégeno, onde assumem
uma importéancia fundamental enquanto motor (ou bloqueio, quando sao
negativas) do crescimento econémico. A relevancia das caracteristicas
politicas e sociais de um pafs é muito maior na presenca de externali-
dades de natureza econdémica, pelo facto de os agentes econémicos pri-
vados nao terem capacidade por si s6 de internalizarem estas externali-
dades. As opgoes de politica econémica tornam-se entao determinantes
do desempenho econémico de um pais, sendo extremamente importante
a existéncia de um contexto socio-politico adequado para as escolhas de
politica econémica. A acumulagao dos factores que determinam o sucesso
econémico de longo prazo depende em grande medida da intervencgao di-
recta das instituicoes ptblicas devido & existéncia de falhas de mercado
associadas a produgao dos referidos factores.

Vamos utilizar o modelo de crescimento endégeno com conhecimento
tecnolégico e externalidades tendo por objectivo explicitar a nocao da
convergéncia por clubes. O modelo, considera que a sustentabilidade
do crescimento e a prépria convergéncia dependem da acumulagdo de
conhecimento, o qual é um bem com externalidades positivas e, portanto,
requer a intervencao directa do Estado para ser produzido de acordo com
a maximizacao do bem-estar social. Nele contemplam-se dois sectores de
actividade:

e A producao de bens e servigos, a qual continua a ser designada em
cada periodo de tempo por Qy;

e A produgao de conhecimento tecnoldgico, a qual continua a ser des-
ignada por As.

Conforme vimos no capitulo 7, nesta economia verifica-se

9o. =9k, — Y9a

% % @

9a, = (@R — 64)

com a;,d4 > 0. A taxa de crescimento do conhecimento tecnoldgico,
a qual é a determinante do crescimento econémico, depende do niimero
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de investigadores na producgao de conhecimento tecnolégico em cada em-
presa (R;), bem como da sua produtividade (a;). Na Figura 2.8 temos
a representagao gréfica da taxa de crescimento do nivel do conhecimento
em termos médios por empresa em funcao do nimero de investigadores
existente em cada empresa. Repare-se que, para economias onde as em-
presas nao consigam investir em investigagdo um minimo de recursos (ou
em que a produtividade associada & investigagao seja muito baixa) o novo
conhecimento nao conseguird superar a sua prépria depreciacao, pelo que,
ao longo do tempo, passar-se-ao a obter taxas de crescimento do nivel do
conhecimento negativas que se generalizam a toda a economia. Tal situ-
acdo estd graficamente representada na &drea que se localiza a esquerda
do ponto A. O ponto A reflecte, assim, o patamar minimo a partir do
qual as economias podem alcancar taxas de crescimento positivas e obter
sucesso econémico. Entre o ponto A e o ponto B temos uma situacao
intermédia que representa economias que superaram o limiar da pobreza,
mas onde a acumulagao de conhecimento nao é ainda suficiente para ben-
eficiarem de taxas de crescimento elevadas. A direita do ponto B, estdo
representadas economias que se encontram em processo de crescimento
sustentado, identificadas com economias ricas. Note-se que, em qualquer
circunstancia, a taxa de crescimento da actividade econémica como um
todo acaba por ser totalmente determinada pelo nivel da taxa de cresci-
mento do conhecimento humano.
Este modelo simples é 1itil para a andlise da convergéncia pelas seguintes

razoes:

e A convergéncia sé se verifica se existir investimento em conheci-
mento, ou seja, em capital humano;

e Este activo é um bem com externalidades positivas, o que requer
a intervencao directa do Estado no sentido de se produzir conheci-
mento a niveis compativeis com a maximizagao do bem-estar social;

e As economias mais atrasadas em termos econémicos sé convergirao
se adoptarem as medidas de politica econémica adequadas e cor-
rectas. Portanto, a convergéncia requer a intervencao directa do
Estado na economia.

e Aseconomias que estao em situagao intermédia (entre o ponto A e o
ponto B) podem sempre ver invertida a sua posigao de crescimento.

Este modelo permite-nos assim concluir que em funcéo das condi¢oes
de partida e também das caracteristicas estruturais da economia, teremos
situagoes de convergéncia, mas também de divergéncia entre elas. Por-
tanto, num mundo de disparidade na distribuicao de recursos econémicos
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Figura 2.8: A acumulagao de conhecimento e a sustentabilidade do cresci-
mento econémico no longo prazo.

e na capacidade de gerar novos recursos (como capital humano e conse-
quentemente conhecimento tecnolégico) é natural esperar que se gerem
dindmicas especificas de crescimento, umas no sentido do crescimento sus-
tentado, outras em direccao a armadilhas de pobreza, que terao tendéncia
a acentuar-se caso nao haja uma intervencao de politica econémica capaz
de corrigir as insuficiéncias e assim inverter a espiral decadente.

Para concluir, podemos afirmar que entender que a convergéncia se
faz por clubes corresponde a constatar uma realidade empirica de que
existem actualmente e tém vindo a acentuar-se dois grupos de econo-
mias com niveis de rendimento per capita muito distintos e com ritmos
de crescimento claramente diferenciados, sem evidenciarem processos de
inversao.

2.5 Pontos a recordar

e A convergéncia real entre economias é um processo de recuperagao
do atraso de umas economias em relacao as outras e passa neces-
sariamente por crescimento mais acelerado das mais pobres face as
mais ricas.
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e A mensuracao da convergéncia faz-se através do nivel do PIB per
capita das economias, por se considerar que este indicador repre-
senta de forma bastante fidvel as diferencas relativas nos seus niveis
de vida.

e A contabilidade do crescimento corresponde a um exercicio onde a
taxa de crescimento do PIB é decomposta nas taxas de crescimento
dos diferentes factores produtivos que entram no processo de pro-
dugao, sendo enfatizado o papel da produtividade total dos factores
produtivos.

e Existem trés nocoes distintas de convergéncia, duas consideradas
classicas por se suportarem em modelos de crescimento exégeno -
a convergéncia absoluta e a convergéncia condicional - e uma outra
que se apoia em modelos de crescimento endégeno - a convergéncia
por clubes.

e Afirmar que existe convergéncia absoluta corresponde a admitir que
as economias convergem entre si independentemente das suas car-
acterfsticas estruturais ou das suas condigoes de partida.

e Para a nocao de convergéncia condicional as economias convergem
entre si se apresentarem as mesmas caracteristicas estruturais inde-
pendentemente das suas condigoes de partida.

e Para a nocao de convergéncia por clubes, as economias sé conver-
girao entre si se, para além de apresentarem as mesmas caracteris-
ticas estruturais, tiverem também condicoes de partida idénticas.

e Em paralelo com o estudo do processo de convergéncia pretende-se
conhecer a taxa a que as economias convergem entre si, o que se
designa por velocidade de convergéncia.



